
�ƌĞĂƚĞ�Ă�ŶĞǁ�;ƉƌŝǀĂƚĞͿ�ƉƌŽũĞĐƚ ŝŶ��ǌƵƌĞ��ĞǀKƉƐ�;ŶĂŵĞсhƚŝůŝƚŝĞƐͿ
�Ž�ŶŽƚ�ĐůŽŶĞ͘Ă͘
�Ž�ŶŽƚ�ĂĚĚ�ĂŶǇ�ĨŝůĞƐ͘ď͘

ϭ͘

�ůŝĐŬ��ƌƚŝĨĂĐƚƐ�
Ͳх�ĐƌĞĂƚĞ�ĨĞĞĚ͕�ŶĂŵĞсDĂƚŚ^ƚƵĨĨ

ƚŝĐŬ�Η/ŶĐůƵĚĞ�ƉĂĐŬĂŐĞƐ�ĨƌŽŵ�ĐŽŵŵŽŶ�ƉƵďůŝĐ�ƐŽƵƌĐĞƐΗŝ͘
Ă͘

Ϯ͘

�ƌĞĂƚĞ�ĂŶ�ĞŵƉƚǇ�ĨŽůĚĞƌ�ŝŶ�Đ͗ͰũƵŶŬ�ĐĂůůĞĚ���>^hƚŝůŝƚŝĞƐϯ͘

ĚŽƚŶĞƚ�ŶĞǁ�ĐůĂƐƐůŝď
�ĚĚ�ƚŚŝƐ�ĨƵŶĐƚŝŽŶ�ƚŽ�ƚŚĞ�ĐůĂƐƐĂ͘

ƉƵďůŝĐ�ƐƚĂƚŝĐ�ŝŶƚ��ƵďĞ;ŝŶƚ�ǆͿ
΂
ƌĞƚƵƌŶ�ǆ�Ύ�ǆ�Ύ�ǆ͖

΃

ϰ͘

ďĂĐŬ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƉŽƌƚĂů͕��ůŝĐŬ�ĐŽŶŶĞĐƚ�ƚŽ�ĨĞĞĚ
ĐŚŽŽƐĞ�ĚŽƚŶĞƚ ;ŝƚΖƐ�ĚŽƚŶĞƚ�ĐŽƌĞͿ

Ͳх�ĐůŝĐŬ�'Ğƚ�ƚŚĞ�ƚŽŽůƐ͘�
ĐůŝĐŬ��ŽǁŶůŽĂĚ�ĂŶĚ�ŝŶƐƚĂůů�ƚŚĞ�ĐƌĞĚĞŶƚŝĂů�ƉƌŽǀŝĚĞƌ͘

^ĐƌŽůů�ĚŽǁŶ�ĂŶĚ�ƌŝŐŚƚͲĐůŝĐŬ͕�WŽǁĞƌ^ŚĞůů�ŚĞůƉĞƌ�ƐĐƌŝƉƚ͘��ŚŽŽƐĞ�^ĂǀĞ�Ɛ͕�ĚŽǁŶůŽĂĚ�ĂŶĚ�ƌƵŶ�ŝƚ͘�
ϭͿ

ŝ͘
Ă͘

ϱ͘

'Ž�ďĂĐŬ�ƚŽ�s^�ŽĚĞ͘
ZƵŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵŵĂŶĚ�Ă͘

ĚŽƚŶĞƚ�ƉĂĐŬ�ͲŽ�ƉĂĐŬ�ͲͲĐŽŶĨŝŐƵƌĂƚŝŽŶ�ZĞůĞĂƐĞ�ͲƉ͗sĞƌƐŝŽŶсϭ͘Ϭ͘Ϭ

ϲ͘

'Ğƚ�ƚŚĞ�ĨĞĞĚhZ>͕�ŝƚƐ�ŚĞƌĞ͗�;ŝƚΖƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ΗĐŽŶŶĞĐƚ�ƚŽ�ĨĞĞĚ�ƉĂŐĞΗͿϳ͘

�ƌƚŝĨĂĐƚ�ĞŵŽ
tĞĚŶĞƐĚĂǇ͕�Ϯϭ�:ƵůǇ�ϮϬϮϭ ϳ͗ϰϲ��D



'Ž�ďĂĐŬ�ƚŽ�s^�ŽĚĞ͘
ZƵŶ�ƚŚŝƐ�ĐŽŵŵĂŶĚ�;ƐƵďƐƚŝƚƵƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĨĞĞĚ�ƵƌůͿĂ͘

ĚŽƚŶĞƚ�ŶƵŐĞƚ�ƉƵƐŚ�ͲͲƐŽƵƌĐĞ�ΗŚƚƚƉƐ͗ͬͬƉŬŐƐ͘ĚĞǀ͘ĂǌƵƌĞ͘ĐŽŵͬŵǁũƵůϮϭϮͬhƚŝůŝƚŝĞƐͬͺƉĂĐŬĂŐŝŶŐͬDĂƚŚ^ƚƵĨĨͬŶƵŐĞƚͬǀϯͬŝŶĚĞǆ͘ũƐŽŶΗ�ͲͲĂƉŝͲŬĞǇ�
Ăǌ�ͬ͘ƉĂĐŬͬ��>^hƚŝůŝƚŝĞƐ͘ϭ͘Ϭ͘Ϭ͘ŶƵƉŬŐ�ͲͲŝŶƚĞƌĂĐƚŝǀĞ�

^ŝŐŶͲŝŶ�ǁŚĞŶ�ĂƐŬĞĚ͘ď͘

ϴ͘

'Ž�ďĂĐŬ�ƚŽ�ƉŽƌƚĂů͕�ƌĞĨƌĞƐŚ�ƚŚĞ�ƉĂŐĞ͕�ǇŽƵ�ƐŚŽƵůĚ�ƐĞĞ�ƚŚŝƐ͗ϵ͘

KƉĞŶ�sŝƐƵĂů�^ƚƵĚŝŽ�ϮϬϭϵ͘
�ƌĞĂƚĞ�ŶĞǁ��ŽŶƐŽůĞ ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶĂ͘
�ůŝĐŬ�ŽŶ�ƚŚĞ ŶƵ'Ğƚ�hƚŝůŝƚǇ ĂŶĚ�ĂĚĚ�ƚŚĞ�ĨĞĞĚ�hZ>͗ď͘

ϭϬ͘



�ůŝĐŬ�ƚŚĞ��ƌŽǁƐĞ� ƚĂď�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶƵŐĞƚ�ƵƚŝůŝƚǇ͘�/ŶƐƚĂůů�ĂŶĚ�ƵƐĞ�ƚŚĞ�ƉĂĐŬĂŐĞ�;��>^hƚŝůŝƚŝĞƐ͘�ůĂƐƐϭ͘�ƵďĞ;ϱͿͿ͘Đ͘

&Žƌ�s^�ŽĚĞ͕�
�ƌĞĂƚĞ�ŶĞǁ�ĨŽůĚĞƌ Đ͗ͰũƵŶŬͰhƚŝů�ůŝĞŶƚĂ͘
�ŽƚŶĞƚ�ŶĞǁ�ĐŽŶƐŽůĞď͘
�Ž�ǁŚĂƚ�ŝƐ�ƐĂǇƐ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶŶĞĐƚ�ƚŽ�ĨĞĞĚ� ƉĂŐĞ͘Đ͘

dŚĞŶ�ƌƵŶ�ĚŽƚŶĞƚ�ĂĚĚ�ƉĂĐŬĂŐĞ���>^hƚŝůŝƚŝĞƐĚ͘

&ŝŶĂůůǇ�ǇŽƵ�ĐĂŶ�ŚĂǀĞ�ƚŚŝƐ�ĐŽĚĞĞ͘

ϭϭ͘

/DWKZd�Ed͊ /ƚΖƐ�Ă�ŐŽŽĚ�ŝĚĞĂ�ƚŽ�ĂĚĚ�ƚŚŝƐ�ĨŝůĞ�
ƚŽ�ƚŚĞ���>^hƚŝůŝƚŝĞƐ�ƉƌŽũĞĐƚ�ďĞĐĂƵƐĞ�ŝƚ�
ĂůůŽǁƐ�ƵƉƐƚƌĞĂŵ�ƉĂĐŬĂŐĞƐ�ƚŽ�ďĞ�ƐƚŽƌĞĚ�ŝŶ�
�ǌƵƌĞ��ĞǀKƉƐ��ƌƚŝĐůĞƐ͘��dŽ�ƐĞĞ͕�ƚƌǇ�ĚŽŝŶŐ�Ă�
ĚŽƚŶĞƚ�ĂĚĚ�ƉĂĐŬĂŐĞ�ŶĞǁƚŽŶƐŽĨƚ͘ũƐŽŶ ƚŽ�
��>^hƚŝůŝƚŝĞƐ͘







dƌǇ�ƌŝŐŚƚͲĐůŝĐŬŝŶŐ͙ǇŽƵ�ĐĂŶ�ƉƌŽŵŽƚĞ�ƚŽ�Ă�ƌĞůĞĂƐĞ


